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案情摘要

2019 年 5 月，被告人宋某成立一家信息咨询公司，并以该公司名义为上海、

北京的数家期货公司提供居间服务，与其签订居间协议的期货公司按约 80%的比

例向其返还居间客户支付的交易手续费。2019 年 11 月，另一被告人佘某入股该

公司，参与经营，负责员工培训等工作。

经营期间，宋某、佘某为牟取利益，在未经中国证监会批准、未取得期货投

资咨询业务资格的情况下，招募刘某（另案处理）担任期货交易分析师，黄某、

胡某等 10 余人（均另案处理）担任业务员，以开展期货居间的名义变相从事期

货交易咨询业务。

宋某、佘某指使业务员通过网络渠道发布期货行情分析，以承诺开户后提供

期货交易辅导吸引客户开立账户；其后，指使分析师、业务员通过微信向客户提

供“买点”“卖点”“止盈点”“止损点”等投资建议，引导、鼓励、促成客户

交易，从而产生更多交易费。

至 2021 年底，被告人宋某、佘某等人向多名客户提供期货投资咨询服务，

从期货公司处分得手续费返佣 400 余万元。经查证，其中包含徐先生在内的三名

投资人根据宋某、佘某等人提供的期货投资咨询建议进行交易并支付手续费，宋

某、佘某从三人交纳的手续费中非法获利 24 万余元，宋某实际分得 19 万余元，

佘某实际分得 5万余元。被公安机关抓获后，宋某退还违法所得 10 万元，佘某

退还违法所得 5万元。

法院判决

法院经审理认为，被告人宋某、佘某结伙，违反国家规定，未经国家有关主

管部门批准非法经营期货业务，扰乱市场秩序，情节严重，其行为均已构成非法

经营罪，且属共同犯罪。

被告人宋某在共同犯罪中起主要作用，系主犯。被告人佘某在犯罪中起次要

作用，系从犯。两名被告人到案后能够如实供述犯罪事实，可以依法从轻处罚；

能够自愿认罪认罚，可以依法从宽处理；审查起诉期间，在亲属的帮助下能够主

动退还部分违法所得，可以酌情从轻处罚。



风险提示

期货居间人，也称为期货中介人，是指受期货公司委托，为期货公司提供订

立期货经纪合同的中介服务，独立承担基于中介服务所产生的民事责任，期货公

司按照约定向其支付报酬的机构及自然人。根据相关规定，期货居间人不得以任

何形式向投资者提供包括但不限于品种、价位、方向、数量等指向明确的交易建

议。

以本案为代表的期货居间人利用其同期货公司的业务联系，突破期货居间业

务范围，通过非法提供期货交易咨询建议诱导投资者开立账户、频繁交易并获取

高额手续费提成，严重损害投资者合法权益，扰乱期货市场秩序，危害期货行业

持续健康发展，应当坚决予以打击。

考虑到两名被告人取得期货从业资格证，系利用职业便利实施犯罪。为进一

步规范金融活动秩序，警醒从业者坚守法律红线，法院在对两名被告人判处刑罚

同时也对其适用了从业禁止规定。

2022 年 8 月 1 日起，《中华人民共和国期货和衍生品法》正式施行，为规范

期货交易和衍生品交易行为、促进期货市场和衍生品市场健康发展、防范金融风

险奠定了良好基础。期货从业者应当认清法律红线，恪守业务规定。投资者也应

认识投资风险，审慎选择服务机构，在维护自身合法权益同时为促进资本市场良

性发展贡献力量。
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